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Considerando a PMC mais recente, no acumulado dos
comparativos més anterior, o faturamento real
(deflacionado) do comércio de materiais de
construcao, de janeiro a dezembro de 2025, foi de -
1,5%.

Assim, desacelerou e retraiu em relagdo ao mesmo
periodo e métrica comparativa de 2024 e apresentou
desempenho pior do que em 2023.
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No acumulado dos comparativos més anterior, o
faturamento nominal (inflacionado) do comércio de
materiais de construgdo, de janeiro a dezembro de
2025, foi de 1,2%.

Assim, desacelerou em relagdo ao mesmo periodo e
métrica comparativa de 2024 e apresentou
desempenho igual ao de 2023 (resultados também
sujeitos as oscilagdes dos precos).
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Em outra métrica, no comparativo acumulado ano
2025 com acumulado ano 2024, o faturamento real
do comércio de materiais de construcdo decresceu
0,2% (estavel em relagdo ao mesmo comparativo do
més anterior).

Ja o Varejo Ampliado (agregado do comércio
brasileiro de bens) cresceu 0,1%; portanto,
percentualmente, o comércio de materiais de
construgao puxou para baixo o comércio brasileiro de
bens.
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O faturamento nominal do comércio de materiais de
construgao cresceu 2,4% (estavel em relagao ao
mesmo comparativo do més anterior).

J4 o Varejo Ampliado cresceu 4%; portanto,
percentualmente, o comércio de materiais de
construgao puxou para baixo o comércio brasileiro de
bens (resultados também sujeitos as oscilagbes dos

pregos).
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A diferenca de resultados entre as métricas
decorre do efeito da base elevada no acumulado
ano de 2024, neutralizado na métrica do
acumulado dos comparativos més anterior, pois
restrito somente ao ano de 2025.
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Projecdes comércio materiais de construcdao 2026

Em faturamento real, projetamos para o comércio de
materiais de construgdo Brasil um decréscimo de
3,1%; portanto, com viés de baixa pelo segundo més
consecutivo.

Estatisticamente, projeta-se a continuidade da
retragdao do faturamento real do comércio de
materiais de construgdo, apds crescer 4,8% em 2024 e
decrescer 0,2% em 2025.

s el Deacionee PROJECOES MENSAIS PARA O FINAL ANO 2026
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Em faturamento nominal, projetamos para o
comércio de materiais de construgdo Brasil um
crescimento de 0,7%; portanto, com viés de baixa
pelo segundo més consecutivo.

Estatisticamente, projeta-se a continuidade da
desaceleragao do faturamento nominal do comércio
de materiais de construgao, apds crescer 4,9% em
2024 e crescer 2,4% em 2025.

As projecoes com inflagdo superam as sem inflagao,
devido, justamente, aos reajustes dos pregos, embora
desacelerando.
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PROJEGCOES MENSAIS PARA O FINAL ANO 2026

(nova série - sem ajustes sazonais) - %

54

Projegdes Mercado para 2026

O PIB crescera cerca de 1,8%; portanto,
desacelerando em rela¢ao ao ano anterior, cujas
projec¢oes indicam crescimento de cerca de 2,3%.

Ja ainflagdo geral devera permanecer desacelerando,
encerrando o ano em 3,95%, ante 4,26% em 2025,
influenciada pela taxa de cAmbio estavel em R$ 5,50 o
délar e possibilitando o inicio do ciclo de redugdo da
taxa Selic, encerrando o ano menos contracionista,
em 12,25% ao ano, apesar da continuidade do déficit
fiscal do Governo Geral (puxado pelo Governo
Central), previsto em -0,5% do PIB.
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Fonte: Relatério Expectativas de Mercado - Boletim Focus — Banco Central do Brasil (BCB) - (data de emissao do relatério com previsdes para o final do ano)

Projegdes comércio materiais de construcdao 2027

Em faturamento real, projetamos para o comércio de
materiais de construgao Brasil crescimento de 1%
(inicio da série).

Assim, em rela¢ao ao ano anterior, as previsoes
indicam uma inflexao da retragao das vendas.

e Peliadiarial ch ConsiruAn
h Wolome de vendasMomral Defiaconads

PROJEGCOES MENSAIS PARA O FINAL ANO 2027

[nowa série - sem ajustes sazonais) - %

Em faturamento nominal, projetamos para o
comércio de materiais de construcdo Brasil
crescimento de 4,6% (inicio da série).

Novamente, a inflagao enviesa para cima o resultado
projetado, com perspectiva de, nos préximos
relatdrios, aproximacgdo entre os resultados em
volume de vendas (real) e nominal (inflacionado),
devido a desaceleragao da inflagdo geral e no proprio
comércio do segmento.
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Fonte: Relat6rio Expectativas de Mercado - Boletim Focus — Banco Central do Brasil (BCB) - (data de emissao do relat6rio com previsdes para o final do ano)
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Conclusdo

As projegoes estatisticas ndo contemplam as variaveis
fiscais, monetdrias e crediticias para o ano de 2026,
cujo potencial é o de minimizar a tendéncia de
retragdo real prevista de 3,1%, sobre o desempenho
praticamente lateralizado de 2025 (-0,2%).

Segundo estudo do BTG Pactual, o ano vigente devera
contar com oito programas governamentais, com
potencial de injetar RS 88 bilhdes em estimulos para o
consumo, sendo que trés deles teriam impacto direto
na industria ou comércio do segmento.

A Faixa 4 do Programa Minha Casa, Minha Vida
devera injetar RS 7,7 bilhdes na economia, destinados
a compra de iméveis acima de RS 350 mil até RS 500
mil, e outros RS 22,3 bilhdes deverio ser injetados
para financiamento de iméveis até RS 2,250 milhdes.

Ja o comércio de materiais de constru¢ao podera ser
diretamente beneficiado pela injecdo de RS 13,9
bilhdes, oriundos do Programa Reforma Casa Brasil,
destinado a realizagdo de obras residenciais.

Calculos da Fundagao de Dados estimam que 55%, ou
RS 7,6 bilhdes, seriam direcionados as compras de
materiais de construgao, com potencial de alavancar
em cerca de 2,3% o faturamento real do comércio.

Por ora, os programas nao decolaram, porém, linhas
de crédito sempre tém um periodo de maturagao.

Portanto, mesmo com o inicio do ciclo de redugao da
taxa basica de juros — cujo impacto menos
contracionista somente serd percebido em 2027 - e o
mercado de trabalho ainda aquecido — porém
desacelerando — o comércio de materiais de
construcao dependera dos estimulos governamentais
para estancar a retra¢ao das vendas.

Nesse cenadrio, surgem novas preocupag¢oes com os
efeitos dos necessarios ajustes das contas publicas em
2027, quando nao mais havera espaco para novos
estimulos.
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VARIAVEIS MACRO PARA O COMERCIO DE MATCONS
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FATORES QUE CONTRIBUEM POSITIVAMENTE PARA AS VENDAS
+  Mercado de trabalho superaquecido em situagio de pleno emprego.

+ Significativo aumento do rendimento médio real (descontando a inflagao do periodo) dos
trabahadores formais ¢ informais,

+ Significativo aumento da massa salanal real dos trabalhadores formais e informais {(dinheiro
na economia);

« Em valores correntes, aumento no saldo do total de credito as pessoas fisicas —
consumidores (estoque em aberto, inclui principal e juros em elevagao);

«  Em valores correntes, aumento no saldo do crédito so varejo de bens durdvels (estoque em
aberto, inclul principal e juros em elevacio),

= Confianga ¢o consumidor nas suas Mnancas & na economsa maior do gue No Mesmo periodo
do ano anternor,;

+  Confianga do comércio nas suas finangas e na economa maior do que no mesmao periodo
do ano anterior;

* Inflagdo 1Z meses abaxo do ano antenior € dentro do teto da meta BC de 4,5%.

« Estimulos fiscals e credfticlos diversos, com destaque ao possivel Impacto direto do
Programa Reforma Casa Brasil no comércio de materiais de construgio, estimado em R37.6
bilhdes (em compra de materiais de construgdo diversos).
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FATORES QUE CONTRIBUEM NEGATIVAMENTE PARA AS VENDAS

« Contingente elevado de familias endividadas;

'3 « Contingente recorde de inadimplentes: adultos negativados para contratacao

o
;Q de empréstimos ou crédito sob consulta;
L

+ Encarecimento do crédito com taxa basica de juros significativamente alta;

* Redugdo dos valores nominais do Bolsa Familia injetados na economia (que
sera superada por outros gastos sociais, como o Beneficio de Prestagao
Continuada)

e

Método

As projecOes para o comércio de materiais de
construgao sdo elaboradas pela empresa especializada
Best Forecast Marketing e Modelagem, com apoio e
analises Fundac¢ao de Dados, tendo como base a nova
série histérica da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC)
Material de Construgao, iniciada em janeiro de 2012,
com ano de 2022 como ano base 100.

Utilizamos o modelo Holt-Winters sazonal, com
calculos atualizados mensalmente, ajustados pelos
novos resultados da PMC, identificando, assim, vieses
de alta, estabilidade ou baixa nas previsoes.

A partir de margo de 2025, alteramos como base a
série histérica disponibilizada pelo IBGE com ajustes
sazonais para a série sem ajustes sazonais, visando
aproximar as proje¢des aos resultados oficiais finais do
comparativo acumulado ano com o acumulado do ano
anterior.

Recomenda-se considerar os resultados nominais para
comparativos com as proprias operagdes, e considerar
para analises de tendéncias mercadoldgicas os
resultados em volume de vendas, deflacionados a
partir dos relativos de precos do indice Nacional de
Prec¢os ao Consumidor Amplo (IPCA/IBGE) e do
Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e indices da
Construcdo Civil (SINAPI/IBGE).
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Ressalta-se que esse é um modelo puramente
matematico e tendencial, ou seja, ndo antevé ou
pondera varidveis sociopoliticas e econémicas, como
estimulos fiscais, crediticios ou conflitos
internacionais, entre outras, que poderdo reverter
tendéncias.

Assim, a conclusao das projegées interpreta os
resultados com certo grau de subjetividade,
adicionando arte a matematica.

Préxima divulgacdo em 19/03/2026

BASE PROJETIVA NOVA SERIE HISTORICA PMC (SEM AJUSTES SAZONAIS) - VOLUME DE VENDAS
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