Sinopse Executiva Panorama Setorial 17 de agosto de 2026
Sinopse divulgada excepcionalmente como parte do artigo Comércio de materiais de

construcao perde forca, mas ainda com perspectiva de crescimento em 2026

AGOSTO | 2026

Por Newton Guimaraes
Fundacdo de Dados

O modelo de crescimento econdmico baseado em
estimulos ao consumo, sem o devido ganho de
produtividade, apresenta sinais de esgotamento,
explicitados por uma inflagao insistentemente
acima da meta do Banco Central do Brasil (BCB),
obrigando a autoridade monetdria a manter a taxa
basica de juros em niveis extremamente
contracionistas.

Ato continuo, tais niveis contribuem para o
encarecimento das dividas dos consumidores e o
enfraquecimento de novos estimulos crediticios,
inclusive dos diversos programas governamentais
de crédito direcionado e com juros subsidiados ou
reduzidos, como o Reforma Casa Brasil.
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Segundo noticias veiculadas na imprensa
especializada ! (ndo ha dados oficiais nos 6rgaos
do Governo Federal), utilizando como fonte o
Ministério das Cidades, até meados de julho
passado haviam sido liberados RS 2,7 bilhdes em
crédito para obras residenciais, uma fracao de
6,7% do orcamento de RS 40 bilhdes do programa.

Em cdlculos da Fundag¢ao de Dados, se esse
montante fosse gasto neste ano, 55%, ou cerca de
RS 1,48 bilhdo, seriam destinados a compra de
materiais de construgdo — com os outros 45%, a
contratacdo de mao de obra —, com impacto de
aproximadamente 0,4% no sell out do comércio
do segmento, estimado em RS 340,7 bilhdes
(calculo baseado na PAC/IBGE 2024, PMC/IBGE
2025 e projecbes Fundagdo de Dados 2026) 2.

Receita bruta de revenda de mercadorias no Comércio Varejista Material de Construgao*

316,9

*0 conceito de sell out foi estimado a partir da variavel Receita Bruta de Revenda de Mercadorias da Pesquisa Anual de Comércio (PAC/IBGE), por representar a “Receita
proveniente da atividade comercial exercida pela empresa, sem dedugao dos impaostos e contribuigdes (ICMS, IPI, ISS, PIS/PASEP, COFINS, Simples Nacional etc.); e das
vendas canceladas, abatimentos e descontos incondicionais relativos a comercializagao de mercadorias.”

** Receita Bruta de Revenda de Mercadorias calculada tendo como base a PMC/IBGE Material de Construgao: crescimento de 2,4% no comparativo 2025/2024
***Projegbes Best Forecast e Fundagdo de Dados de julho de 2026, projetando um crescimento nominal de 5% na atividade comercial varejista Material de Construgéo no
comparativo 2026/2025

Também habitos dos consumidores foram
desconsiderados nas expectativas do programa,
como a predominancia do uso de recursos
proprios para a realizacdo das obras residenciais,
muitas vezes em capitulos e com baixa incidéncia
dos financiamentos e empréstimos bancarios.
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Segundo o Painel Comportamental de Consumo
de Materiais de Construgdo (Pesquisa 2 | 2025),
considerando 1.020 consumidores que realizaram
obras/reformas residenciais, predominantemente
entre novembro de 2024 e outubro de 2025,
82,8% utilizaram recursos proprios e 17,2%
recorreram a empréstimo/financiamento
bancario.

Tal comportamento é o predominante em todos
os recortes apresentados.

® Com recursos financeiros proprios ® Com empréstimo/financiamento bancério
O PESQUISA2 | 2025 78,8 82,7 83,1
21,2 17,3 16,9
m Com recursos financeiros préprios ! .
/= | -
A . . - A B c
m Com empréstimolfinanciamento bancario
m Com recursos financeiros préprios m Com empréstimo/financiamento bancario
83,7 81,5 79,1 84,9
17,2
16,3 18,5 209 15,1
— | . [ ]
Sudeste Sul Nordeste Centro-Oeste
m Com recursos financeiros préprios = Com empréstimolfinanciamento bancério
821 82,7 83,3
17,9 17,3 16,7
. . |
Jovens Jovens maduros Maduros
Questio: Essa obrafreforma foi realizada
Amostra Absoluta: 1020 | A 313 | B391 | C 316 | SE 434 | S 212 | NE 216 | CO 158 | J (25 a 31 anos) 245 | JM (32 a 40 anos) 355 | M (41+ anos) 420

Portanto, a disponibilidade financeira e confianga
do consumidor sdo fundamentais para a realizacao
de obras e reformas, muito provavelmente,
estimulada pela sensagao de bem-estar, de
minima estabilidade financeira e do aumento do
poder de compra, comprometida, em parte, pelo
endividamento, inadimpléncia e inflacdo.

Segundo a Serasa, em junho de 2026, havia 83,7
milhdes de consumidores inadimplentes
(negativados para contratacdo de crédito
mediante consulta), crescimento de 200 mil
consumidores em relacdo a maio de 2026.

A DF DA0S.

1\ |

£

EDICAO 08/2026 3


https://fundacaodedados.com.br/2026/08/20/comercio-de-materiais-de-construcao-perde-forca-mas-ainda-com-perspectiva-de-crescimento-em-2026/
https://fundacaodedados.com.br/2026/08/20/comercio-de-materiais-de-construcao-perde-forca-mas-ainda-com-perspectiva-de-crescimento-em-2026/

Sinopse Executiva Panorama Setorial 17 de agosto de 2026
Sinopse divulgada excepcionalmente como parte do artigo Comércio de materiais de
construcao perde forca, mas ainda com perspectiva de crescimento em 2026

Ja em relagdo ao mesmo més de 2025, o
crescimento foi de 5,9 milhGes de inadimplentes e,
em relacdo ao mesmo més de 2024, 11,2 milhdes,
totalizando 50,95% da populacdo adulta.
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Portanto, o programa Novo Desenrola Brasil,
lancado em 4 de maio passado com o objetivo de
desnegativar CPFs, ndo estd surtindo os efeitos
desejados no cadastro do bureau de crédito.

E importante frisar que os dados da Serasa s3o os
mais sensiveis e abrangentes do mercado, pois
refletem atrasos em bancos, instituicdes
financeiras, cartoes de crédito, utilities (contas
basicas, como gas, luz, agua etc.), empresas
varejistas e de servigos diversos.

Ja ainflagdo geral no acumulado 12 meses até
julho de 2026, segundo o indice Nacional de
Prec¢os ao Consumidor Amplo (IPCA), foi de
4,44%, desacelerando em relagcdo ao més anterior,
de 4,64%, mas ainda préxima ao teto da meta do
BCB, de 4,5%, e com proje¢des do mercado
estimando-a em aproximadamente 5% ao final do
ano.
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No mesmo periodo acumulado, a inflagdo do item
Reparos (cesta de 12 subitens/categorias de
materiais de construcdo e mao de obra) do indice
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) foi de 6,47%, acelerando em relagao ao
més anterior, em 6,01%.

As categorias que impulsionaram a inflagdo da
cesta de materiais de construcao foram Material
Hidraulico, de 15,43% e acelerando, e Cimento, de
14,67% e desacelerando.

m 12 meses até Junho 2026 - % =12 meses até Julho 2026 - %

g * H & =@ V. £ % vor

1543

14,9444 67
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3,56 2
2,78 2,82
lll_l il

IPCA (3= B FERRAGENS MATERIAL  VIDRO TINTA REVEST. MADEIRAE CIMENTO TIOLO  MATERIAL MAO DE AREIA PEDRAS TELHA
REPAROS ELETRICIDADE PISOE TACO HIDRAULICO OBRA
PAREDE

*Cesta de subitens de materiais de construcio + méo de obra. NT: Integra o grupo Habitagio

No caso da inflagao geral, hd uma combinagdo dos
efeitos dos estimulos governamentais ao consumo
e externalidades, especificamente o
encarecimento das matérias-primas devido ao
conflito no Oriente Médio, sendo esse fator
determinante para a inflagdo da cesta de
materiais de construgao.

A contribuicdo minima do programa Reforma Casa
Brasil para as vendas no segmento se torna ainda
mais descolada da economia quando se considera
o crescimento do fluxo de crédito ao consumidor.
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Segundo a série Estatisticas Monetarias e de
Crédito do BCB, no comparativo do acumulado
ano primeiro semestre de 2026 com 0 mesmo
periodo do ano anterior, a concessao de crédito
as pessoas fisicas (consumidores) no Sistema
Financeiro Nacional (SFN) cresceu 9,2%,
totalizando RS 2,2 trilhes.

Dessa maneira, o fluxo em valores correntes de
crédito permanece praticamente estavel em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
quando houve crescimento de 9,3%.

Série valores concessao de crédito no Sistema Financeiro Nacional* (SFN)
TOTAL PF (pessoa fisica) - em R$ bilhGes (valores correntes)

R$ 1.875,6

320539
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Portanto, a despeito do endividamento, da
inadimpléncia e dos juros elevados, o crédito
permanece fluindo nos bancos, financeiras e
cooperativas de crédito, possivelmente gerando

um circulo vicioso.

E com o programa de crédito direcionado nao
estimulando substancialmente o consumo de
materiais de constru¢ao no comércio, o resultado
das vendas do primeiro semestre de 2026 refletiu,
mais enfaticamente, as variaveis emprego, renda
e confianga.

EDICAO 08/2026

]
FUNDACED DE DADOS



https://fundacaodedados.com.br/2026/08/20/comercio-de-materiais-de-construcao-perde-forca-mas-ainda-com-perspectiva-de-crescimento-em-2026/
https://fundacaodedados.com.br/2026/08/20/comercio-de-materiais-de-construcao-perde-forca-mas-ainda-com-perspectiva-de-crescimento-em-2026/

Sinopse Executiva Panorama Setorial 17 de agosto de 2026
Sinopse divulgada excepcionalmente como parte do artigo Comércio de materiais de
construcao perde forca, mas ainda com perspectiva de crescimento em 2026

Segundo o indice de Confianca do Consumidor
(ICC), em junho de 2026, a confian¢a na economia
e em suas proéprias finangas estava 2,2 pontos
acima do mesmo més de 2025, totalizando 87,3
pontos.

No entanto, o indice do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundagédo Getulio Vargas (lbre/FGV)
ainda encontra-se abaixo dos mesmos meses de
2024 e 2023, quando estava em 90,3 e 90,6
pontos, respectivamente.

919818
50.2 85,8

87 87500 155 5873

- 2021 ‘\ 2022 | 2023 2024 \_ 2025

Assim, embora a confianca dos consumidores
esteja acima do mesmo periodo do ano anterior,

em termos historicos, ainda esta baixa.

Por fim, em relacdo ao mercado de trabalho,
segundo a Pesquisa por Amostra de Domicilios
Continua (PNADC) do IBGE, no comparativo do
trimestre moével abril/maio/junho de 2026 com o
mesmo trimestre mével do ano anterior, houve
um acréscimo de 741 mil pessoas ocupadas
(trabalhando), totalizando 103,0 milhodes.
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PESSOAS OCUPADAS NA FORCA DE TRABALHO — em milhdes de pessoas R
102,316 > 103,057
103019 102998 103057
671 1027
102437 102418 10243
10231 102
j/
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AbriMailJun  Mai/Jun/Jul JuniJullAgo  Jul/Ago/Set  Ago/Set/Qut  Set/Out/Nov Out/Nov/Dez 25Nov/DeziJan 26 Dez/Jan/Fev  Jan/Fev/Mar  Fev/Mar/Abr  Mar/AbrMai  AbriMailJun

O rendimento médio real (descontando a
inflagdo) desse contingente, no mesmo periodo
comparativo, cresceu 2,8%, totalizando RS

3.738,00.
RENDIMENTO MEDIO REAL DAS PESSOAS OCUPADAS — R$ mil .O.
3.635 > 3.738

3795

645

3635 3633 363
+2,8%

AbrMaiildun  MailJun/Jul Jun/JulAgo JuliAgo/Set Ago/Set/Out Set/Out/Nov Out/Nov/Dez 25NoviDez/Jan 26 Dez/Jan/Fev Jan/Fev/iMar Fev/Mar/Abr Mar/AbrMai  AbrMai/Jun

Consequentemente, com o aumento do nimero
de pessoas ocupadas e ainda com ganhos reais
em seus rendimentos médios, houve crescimento
da massa salarial real de R$13,2 bilh&es (recursos
financeiros a mais na economia), totalizando RS
380,3 bilhoes.
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MASSA DE RENDIMENTOS REAIS DAS PESSOAS OCUPADAS - R$ bilhdes .O.

367,1 > 380,3

381631 382141 381555

380730
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Portanto, em um cenario de baixa performance
do programa Reforma Casa Brasil, com o crédito
em geral fluindo, inadimpléncia recorde, sinais
dubios na confian¢a do consumidor e mercado de
trabalho aquecido — além de estimulos fiscais
diversos ao consumo, como a iseng¢ao do imposto
de renda —, as vendas do comércio de materiais
de construcao brasileiro, em volume de vendas
(faturamento real/deflacionado), decresceram
0,8% no comparativo do primeiro semestre de
2026 com o mesmo periodo do ano anterior.

= . - . . Volume de Vendas
2T = _ 0
&/ Material de Construgao Evolugao sobre mesmo periodo acumulado do ano anterior - % - (nominal deflacionado)
+1,9
2,7

N7 | 06

%
~2.1 02 | -0.1

Jun 25/Jun 24| Jul 25/Jul 24 |Ago 25/Ago 24| Set 25/Set 24 | Out 25/0ut 24 |Nov [ov 2025/3024 | Jan 26/Jan 25 | Fev 26/Fev 25 | Mar 26/Mar 25 Abr?@’bgrzs Mai 26/Mai 25 | Jun 26/Jun 25,
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Considerando a base comparativa elevada de
2,7%, estatisticamente o resultado foi positivo em
1,9%.

Ainda segundo a Pesquisa Mensal de Comércio
(PMC) do IBGE, no mesmo periodo comparativo,
nominalmente (faturamento percebido/
inflacionado), as vendas cresceram 3,1%.

&/ Material de Construgéo

Evolugao sobre mesmo periodo acumulado do ano anterior - %

Nominal (volume de
vendas inflacionado)

+8,0
48
\\
~3,2 3,2 3,1
~—27 2.6 26 _L—
~=l | 24 2,4 0gp | 221 =2

. .
\e

Jun 25/Jun 24| Jul 25/Jul 24 |Ago 25/Ago 24

Set 25/Set 24

Out 25/0ut 24

Nov 25/Nov 24| 2025/2024 |Jan ZSIJﬁ Fev 26/Fev 25 Mar 26/Mar 25 | Abr 26/Abr 25 | Mai 26/Mai 25 | Jun 26/Jun 25

Considerando a base comparativa elevada de
4,8%, estatisticamente o resultado foi
significativamente positivo em 8%.

Provavelmente, os repasses dos fornecedores ao
comércio dos aumentos de precos no auge da
guerra no Oriente Médio, paulatinamente ao
chegarem na ponta, acentuardo a diferenca entre
os faturamentos real e nominal.

Também a desacelera¢do da base comparativa do
segundo semestre de 2025 beneficiard os
resultados percentuais no acumulado do ano
vigente, com perspectiva de crescimento discreto
nas vendas reais, apds desempenho lateralizado
(-0,1%) no consolidado do comparativo de 2025
com 2024.
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! Informacgdo baseada em fontes fidedignas, entre elas o Broadcast | Agéncia Estado:
https://www.broadcast.com.br/news/programa-de-credito-para-reforma-nao-deslancha/

2 ElaboracBes baseadas nas leituras e devidas atualizagdes e proje¢des Fundagio de Dados da Pesquisa Anual de
Comercio (PAC) 2024

Fontes base, atualizadas até as 11h00 da data de fechamento

e Pesquisa Mensal de Comércio — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)

e Pesquisa Mensal de Servigos - IBGE

e Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IBGE

e Contas Nacionais Trimestrais — IBGE

e Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — IBGE

e Pesquisa Industrial Mensal Produgao Fisica — IBGE

e Sistema Gerenciador de Séries Temporais Banco Central do Brasil (SGS/BCB) —
Estatisticas Monetarias e de Crédito

e indice Nacional de Custo da Construcdo — Distribui¢do Interna — Instituto Brasileiro de
Economia da Fundac¢do Getulio Vargas (lbre/FGV)

e Indicadores Imobiliarios Nacionais — Camara Brasileira da Industria da Construcdo
(CBIC)

e Pesquisa do Mercado Imobilidrio — Secovi SP

e Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) — Ministério do Trabalho e
Emprego

e Sondagem de Expectativas do Consumidor, Sondagem da Industria de Transformacao,
Sondagem do Comércio, Sondagem de Servigos, Sondagem da Construcdo (lbre/FGV)

e Pesquisa Nacional de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor —Confederagdo
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (PEIC/CNC)

e Mapa da Inadimpléncia e Renegociacdo de Dividas — Serasa

e Boletim Focus — BCB

e Dados primdrios de pesquisas Funda¢dao de Dados

Andlises divulgadas mensalmente de maneira exclusiva para clientes/assinantes.

A Sinopse Executiva Panorama Setorial é entregue todas as segundas-feiras pds-divulgacdo da
Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).

Todas as fontes estdao aprofundadas com graficos editaveis, férmulas, leituras e andlises no material
complementar Relatério Analitico Panorama Setorial do més (221 slides).

Préxima Sinopse em 21 de setembro de 2026.

Acessar calendario completo
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https://fundacaodedados.com.br/2026/08/20/comercio-de-materiais-de-construcao-perde-forca-mas-ainda-com-perspectiva-de-crescimento-em-2026/
https://fundacaodedados.com.br/2026/08/20/comercio-de-materiais-de-construcao-perde-forca-mas-ainda-com-perspectiva-de-crescimento-em-2026/
https://www.broadcast.com.br/news/programa-de-credito-para-reforma-nao-deslancha/
https://fundacaodedados.com.br/#calendario

